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Resumen:

El objetivo de este trabajo es identificar presiones inflacionarias en procesos de

estabilización bajo un contexto de controles cambiarios, utilizando un esquema

analítico postkeynesiano de agentes fijadores de precios.

Desde diciembre de 2023, la economía argentina ha enfrentado un proceso

macroeconómico de reordenamiento de precios relativos, finalización de dominancia

fiscal y mantenimiento de controles cambiarios. En este escenario, la estabilización

macroeconómica post shock inicial se ha basado en corrección fiscal y apreciación real

del tipo de cambio. Si bien la disminución de la tasa de inflación resulta prometedora,

existen presiones derivadas del propio esquema cambiario que constituyen un riesgo

para la sostenibilidad de la política de desinflación.

La hipótesis de este estudio es que en escenarios de apreciación real y controles

cambiarios, la evolución de la brecha cambiaria y el nivel de reservas internacionales

son relevantes en la determinación de la incertidumbre de los agentes. En este sentido,

bajo una óptica postkeynesiana de productores que fijan sus precios en función de la

evolución esperada del costo de sus insumos, un aumento en la incertidumbre incide

sobre la dinámica inflacionaria.

Tomando como referencia los trabajos de Frenkel (1979) y Montes-Rojas G. y F.

Toledo (2021) se desarrolla un análisis VAR para estimar el impacto inflacionario de

los aumentos de la volatilidad cambiaria medida a través de la brecha entre el tipo de

cambio oficial y los tipos de cambio paralelos durante el período 2011-2024. En este

sentido, la definición de la variable explicativa actúa como una medida proxy de

incertidumbre de los agentes en el corto plazo . La contribución principal de este trabajo

reside en el análisis de los efectos inflacionarios derivados de un aumento en el riesgo

operativo de los agentes en países emergentes como Argentina.
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